SUGESE

MATRIZ DE OBSERVACIONES 1
REFORMA REGLAMENTO SOBRE LA SOLVENCIA DE ENTIDADES DE SEGUROS Y REASEGUROS

A. ENTIDADES QUE ATENDIERON LA CONSULTA
ENTIDAD REMITENTE REFERENCIA DEL OFICIO FECHA DEL OFICIO REFERENCIA DEL INGRESO A
SUGESE
Instituto Nacional de Seguros (INS) Luis Fernando Monge Salas G-00813-2021 25/02/2021 SGS-ENT-0635-2021.msg
Asociacion de Aseguradoras Privadas de [ Norma Montero Guzman AAP-E-011-100321 10/03/2021 SGS-ENT-0795-2021.msg
Costa Rica (AAP)
Assa Compaiiia de Seguros (ASSA) Rudolf Peters Solérzano GG-SGS-035-10032021 10/03/2021 SGS-ENT-0796-2021.msg
A. OBSERVACIONES GENERALES
ENTIDAD OBSERVACION COMENTARIOS
A. Instituto Nacional de Seguros INS 1. Se solicita valorar informar a la industria, el | INS1: Seaclara. De acuerdo con la experiencia en otras jurisdicciones, cuando una

fundamento técnico del factor Siagregado a la formula del
requerimiento por riesgo de contraparte proveniente de una
determinada entidad reasegurador i (RCgcq; ;) denominado
“Pérdida esperada por incumplimiento”, ante todo por los
altos porcentajes considerados enla misma

INS 2. También, se considera conveniente valorar informar a
la industria sobre el fundamento del cambio en la férmula de
porcentagje de diversificacién que pasa de 0.10 a 0.25.

entidad entra en default, no necesariamente dejara de atender la totalidad de sus
obligaciones, habrd un porcentaje que se podra atender y que implicard una
recuperacién parcial para la aseguradora, Eso es lo que quiere reflejar la norma, a
diferencia de la version anterior donde se suponia que al entrar una reaseguradora en
problemas se perdia todo. Los porcentajes incluidos en la normativa fueron
recomendados por el asesor contratado por la SUGESE sobre el tema, y la propuesta
obedece a la experiencia practica sobre el tema.

INS 2: Para la revision del porcentaje de diversificacién se aclara que para esto se
utilizé como referencia el documento CEIOPS’ Advice for Level 2 Implementing
Measures on Solvency 1I: SCR STANDARD FORMULA Article 111(d) Correlations de
European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIO PA), maxima autoridad
de la Unién Europea en regulacién de segurosy pensiones privadas, que establecid el
régimen de solvencia para la UE. A continuacion, el enlace al documento.

https://register.eiopa.europa.eu/CEIOPS-Archive/Documents/Advices/CEIOPS-L2-
Advice-Correlation-Parameters.pdf

En dicho documento, el valor minimo de los coeficientes de correlacién entre los
diferentes ramos de seguros es 0,25, con lo cual se consideré adecuado aumentar dico
porcentaje.

* EIOPA, reemplazé omité de Supervisores Europeos de Seguros y Planes de Pensiones
(CEIOPS, Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors).

B. Asociacién de Aseguradoras Privadas de
Costa Rica

Sin comentarios generales

Asociacién de Aseguradoras Privadas de Costa Rica

C. Assa Compaiiia de Seguros

ASSA 1. En relacion al oficio CNS-1642-12, recibido el 10 de

I Consultaaprobada porel Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero mediante articulo 12 delacta de la sesion 1642-2021, celebrada el 8 de febrero de 2021,
remitida mediante oficio CNS-1642/12, del 10de febrero de 2021, con unafecha limite para la presentacion de observacionesdel 11 de marzode 2021.
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ENTIDAD

OBSERVACION

COMENTARIOS

febrero del presente ario, referente a la modificacion del
Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros para Modificar el Requerimiento de Capital de
Solvencia por Riesgo Catastrdfico por Terremotoy Erupcion
Volcdnica y Otras Reformas Relacionadas, nos permitimos
indicar que esta aseguradora se apega a la respuesta
remitida por la AAP el dia de hoy, segiin oficio AAP-E-011-

2021.

B. OBSERVACIONES ESPECIFICAS
VERSION CONSULTADA OBSERVACIONES Y COMENTARIOS COMENTARIO SUGESE VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES
PROYECTO DE ACUERDO PROYECTO DE ACUERDO

“MODIFICACION DEL REGLAMENTO SOBRELA
SOLVENCIA DE ENTIDADES DE SEGUROS Y
REASEGUROS PARA MODIFICAR EL
REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA POR
RIESGO CATASTROFICO POR TERREMOTO Y
ERUPCION VOLCANICAY OTRAS REFORMAS
RELACIONADAS

“MODIFICACION DEL REGLAMENTO SOBRELA
SOLVENCIA DE ENTIDADES DE SEGUROS Y
REASEGUROS PARA MODIFICAR EL
REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA POR
RIESGO CATASTROFICO PORTERREMOTO Y
ERUPCION VOLCANICAY OTRAS REFORMAS
RELACIONADAS

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero,

considerando que:

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero,

considerando que:

1. Elarticulo171 dela Ley Reguladora del Mercado de
Valores, Ley 7732, faculta al Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF)
para aprobar las normas atinentes a la
autorizacion, regulacion, supervision, fiscalizacién
y vigilancia que, conforme a la Ley, deben ejecutar
las Superintendencias que funcionan bajo su
direccién.

1. Elarticulo171 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores, Ley 7732, faculta al Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF)
para aprobar las normas atinentes a la
autorizacion, regulacion, supervision, fiscalizacién
y vigilancia que, conforme ala Ley, deben ejecutar
las Superintendencias que funcionan bajo su
direccién.

2. Deconformidad con lo dispuesto en el articulo 10
dela Ley Reguladora del Mercado de Seguros, Ley
8653, el CONASSIF “definird, mediante reglamento,
las normas y los requerimientos del régimen de
suficiencia de capital y solvencia que deberdn
cumplir, en todo momento, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras; para ello, observard
hipdtesis prudentes y razonables, asi como las
prdcticas aceptadas internacionalmente que mejor
se adapten al mercado de seguros costarricense. El
reglamento también desarrollard la determinacién
del requerimiento de capital, de las provisiones
técnicas y reservas, asi como el régimen de inversion
de los activos que los respaldan, las reglas de
valoracién de activos y pasivos para las entidades
aseguradoras y reaseguradoras y los niveles de

2.  Deconformidad con lo dispuestoen el articulo 10

dela Ley Reguladora del Mercado de Seguros, Ley
8653, el CONASSIF “definird, mediante reglamento,
las normas y los requerimientos del régimen de
suficiencia de capital y solvencia que deberdn
cumplir, en todo momento, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras; para ello, observard
hipétesis prudentes y razonables, asi como las
prdcticas aceptadas internacionalmente que mejor
se adapten al mercado de seguros costarricense. El
reglamento también desarrollard la determinacién
del requerimiento de capital, de las provisiones
técnicas y reservas, asi como el régimen de inversion
de los activos que los respaldan, las reglas de
valoracion de activos y pasivos para las entidades
aseqguradoras y reaseguradoras y los niveles de
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alerta temprana que impliquen medidas correctivas
por parte de las entidades supervisadas, asi como la
intervencién de la Superintendencia”. Para cumplir
con lo indicado el CONASSIF aprobd, mediante
articulo 8 del acta delasesiéon 1050-2013 del 2 de
juliode 2013, el Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros, Acuerdo
SUGESE 02-2013 (en adelante el Reglamento), el
cual dispone, entre otros, la normativa de
provisiones técnicas aplicable a las entidades de
seguros y reaseguros y la metodologia para el
calculo de los requerimientos de capital de
solvencia, entre ellos el requerimiento de capital
por riesgo catastréfico, especificamente en el
Anexo RCS-6 de dicha norma.

alerta temprana que impliquen medidas correctivas
por parte de las entidades supervisadas, asi como la
intervencion de la Superintendencia”. Para cumplir
con lo indicado el CONASSIF aprob6, mediante
articulo 8 del acta de la sesién 1050-2013 del 2 de
juliode 2013, el Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros, Acuerdo
SUGESE 02-2013 (en adelante el Reglamento), el
cual dispone, entre otros, la normativa de
provisiones técnicas aplicable a las entidades de
seguros y reaseguros y la metodologia para el
calculo de los requerimientos de capital de
solvencia, entre ellos el requerimiento de capital
por riesgo catastréfico, especificamente en el
Anexo RCS-6 de dicha norma.

El1 CONASSIF en el articulo 13, del acta de la sesién
1363-2017, celebrada el 3 de octubre de 2017,
aprob6 una reforma del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros, la
cual entr6 en vigor el 27 de enero de 2018. Dicha
reforma modificé el requerimiento de capital para
las coberturas de terremoto y erupcidn volcanicay
cre6 una provision para este tipo de riesgos
catastrdficos, bajo el uso de un modelo de Pérdida
Maxima Probable (PML, por sus siglas en inglés). Lo
anterior en linea con los estandares y mejores
practicas internacionales, los cuales sefialan la
importancia de que un pais cuente con un modelo
de evaluacion de riesgos catastroficos tanto para
labores de prevencion y transferencia de riesgos,
como para labores de recuperacién posterior al
desastre. Ademas, los cambios realizados permiten
avanzar en el acercamiento del régimen de
solvencia local a modelos como el adoptado por la
Unién Europea, denominado Solvencia I, que en la
actualidad constituye un referente en materia de
requerimiento de capital de solvencia.

El CONASSIF en el articulo 13, del acta de la sesion
1363-2017, celebrada el 3 de octubre de 2017,
aprob6 una reforma del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros la
cual entré6 en vigor el 27 de enero de 2018. Dicha
reforma modific el requerimiento de capital para
las coberturas de terremoto y erupcién volcanicay
cred una provision para este tipo de riesgos
catastroficos, bajo el uso de un modelo de Pérdida
Maxima Probable (PML, por sus siglas en inglés). Lo
anterior en linea con los estindares y mejores
practicas internacionales, los cuales sefialan la
importancia de que un pais cuente con un modelo
de evaluacion de riesgos catastroficos tanto para
labores de prevencion y transferencia de riesgos,
como para labores de recuperacién posterior al
desastre. Ademas, los cambios realizados permiten
avanzar en el acercamiento del régimen de
solvencia local a modelos como el adoptado por la
Unidn Europea, denominado Solvencia I, que en la
actualidad constituye un referente en materia de
requerimiento de capital de solvencia.

El Anexo PT-7 sobre la Provision de Riesgos
Catastroficos establece que la provisién tiene un
limite maximo el cual se revisara al cierre de cada
afio. Cuando esta provision llega a su limite, debera
dejar de incrementarse o se liberara cualquier
excedente que exista. No obstante, la normativa
permite que, bajo autorizaciéon de la
Superintendencia, las entidades mantengan un
monto de provisién superior al limite cuando hay
evidencia de la existencia de alguna contingenda o
riesgo futuro que pueda afectar su solvencia. Sin
embargo, la normativa no contempla la posibilidad
de que la Superintendencia pueda brindar
autorizacién a las entidades para liberar de forma
anticipada los excedentes de la provisién antes del

El Anexo PT-7 sobre la Provision de Riesgos
Catastroéficos establece que la provision tiene un
limite maximo el cual se revisara al cierre de cada
afio. Cuando esta provision llega a su limite, debera
dejar de incrementarse o se liberard cualquier
excedente que exista. No obstante, la normativa
permite que, bajo autorizacion de la
Superintendencia, las entidades mantengan un
monto de provisién superior al limite cuando hay
evidencia de la existencia de alguna contingenda o
riesgo futuro que pueda afectar su solvencia. Sin
embargo, la normativa no contempla la posibilidad
de que la Superintendencia pueda brindar
autorizacion a las entidades para liberar de forma
anticipada los excedentes de la provisién antes del
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término de cada afio siempre quese justifique dicha
liberacion basada en el andlisis de los riesgos de la
entidad y en la gestion de capital y que se
demuestre que dicha liberaciéon no afectara la
solvencia de la entidad.

término de cada afio siempre quese justifique dicha
liberacién basada en el analisis de los riesgos de la
entidad y en la gestion de capital y que se
demuestre que dicha liberaciéon no afectard la
solvencia de la entidad.

En los transitorios VI y VII del Reglamento, se
establecié como plazo maximo para la aplicadén de
la metodologia de requerimiento de capital de los
seguros de terremoto y erupcion volcanica y para la
constitucion de la provision de riesgos
catastroficos, el 27 de enerode 2019, un afio desde
la entrada en vigor de la modificacién sefialada
Posteriormente, el CONASSIF, en el articulo 13 del
acta de la sesién 1467-2018, celebrada el 11 de
diciembre de 2018, dispuso modificar los
transitorios VI y VII del Reglamento de Solvencia

para ampliar el plazo ahi dispuesto, hasta el 1° de
abril de 2020.

En los transitorios VI y VII del Reglamento, se
estableci6 como plazo maximo para la aplicadén de
la metodologia de requerimiento de capital de los
seguros de terremoto y erupcion volcanica y para la
constitucion de la provision de riesgos
catastroéficos, el 27 de enerode 2019, un afio desde
la entrada en vigor de la modificacién sefialada
Posteriormente, el CONASSIF, en el articulo 13 del
acta de la sesion 1467-2018, celebrada el 11 de
diciembre de 2018, dispuso modificar los
transitorios VI y VII del Reglamento de Solvencia

para ampliar el plazo ahi dispuesto, hasta el 1° de
abril de 2020.

E1 CONASSIF, en el articulo 10, del acta de la sesién
1564-2020, celebrada el 16 de marzo de 2020,
resolvi6 suspender hasta el 1°de abril de 2021 el
calculo de requerimiento de capital de solvenda de
los seguros de terremoto y erupcién volcanica
conforme a la metodologia de calculo establecida
en el Anexo RCS-6 del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
por cuanto la metodologia para la determinadén de
este requerimiento debia ser revisada, dadas las
observaciones recibidas de parte de la industria
sobre lo exigente y oneroso que les resultaria el
requerimiento de capital por calidad y
concentracion del reaseguro cedido, que podria
hacer inviable la comercializacién de coberturas
catastrdficas. Si bien los considerandos que se
originaron de este acuerdo no contemplaron las
consecuencias generadas por la crisis sanitaria
relacionada con la pandemia COVID-19, la medida
resulté adecuada para apoyar al sector asegurador
en ese sentido.

El CONASSIF, en el articulo 10, del acta de la sesion
1564-2020, celebrada el 16 de marzo de 2020,
resolvié suspender hasta el 1° de abril de 2021 el
calculo de requerimiento de capital de solvenda de
los seguros de terremoto y erupcién volcanica
conforme a la metodologia de calculo establecida
en el Anexo RCS-6 del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
por cuanto la metodologia para la determinadén de
este requerimiento debia ser revisada, dadas las
observaciones recibidas de parte de la industria
sobre lo exigente y oneroso que les resultaria el
requerimiento de capital por calidad y
concentracion del reaseguro cedido, que podria
hacer inviable la comercializacién de coberturas
catastroficas. Si bien los considerandos que se
originaron de este acuerdo no contemplaron las
consecuencias generadas por la crisis sanitaria
relacionada con la pandemia COVID-19, la medida
resulté adecuada para apoyar al sector asegurador
en ese sentido.

El capital como fuente de financiamiento y
mecanismo de cobertura de riesgos puede
significar un alto costo para las entidades. En virtud
de ello, las disposiciones sobre requerimiento de
capitalbasados enriesgo deben deserequilibradas,
de manera que sean razonablemente suficientes
para cumplir su propésito y cubrir pérdidas no
esperadas, pero no pueden representar una carga
excesiva que limite las posibilidades financieras de
la entidad. Por ello, se consider6 necesario revisar
las disposiciones vigentes sobre los requerimientos
de capital por calidad y concentracién de reaseguro
cedido que conforman el requerimiento de capital

El capital como fuente de financiamiento y
mecanismo de cobertura de riesgos puede
significar un alto costo para las entidades. En virtud
de ello, las disposiciones sobre requerimiento de
capitalbasados enriesgo deben deserequilibradas
de manera que sean razonablemente suficientes
para cumplir su propdsito y cubrir pérdidas no
esperadas, pero no pueden representar una carga
excesiva que limite las posibilidades financieras de
la entidad. Por ello, se consider6 necesario revisar
las disposiciones vigentes sobre los requerimientos
de capital por calidad y concentracién de reaseguro
cedido que conforman el requerimiento de capital
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por riesgo catastréfico, pues los resultados de la
aplicacion de la norma resultan excesivamente
costosos para las aseguradoras, lo que impacta en
forma desmedida el indice de Suficiencia de Capital
y podria llevar a las entidadesa dejarde ofrecer
coberturas catastroéficas, lo cual resulta perjudicial
para el pais, pueslimita la posibilidad de gestionar
los riesgos catastroficos.

por riesgo catastroéfico, pues los resultados de la
aplicacién de la norma resultan excesivamente
costosos para las aseguradoras, lo que impacta en
forma desmedida el indice de Suficiencia de Capital
y podria llevar a las entidadesa dejar de ofrecer
coberturas catastroficas, lo cual resulta perjudicial
para el pais, pues limita la posibilidad de gestionar
los riesgos catastroficos.

La Superintendencia revis6 las normas utilizadas
como referencia para el disefio de la regulacién
costarricense deriesgo catastroéfico, enparticularlo
referente al reaseguro, y encontr6 que hay
elementos que pueden ser flexibilizados,
manteniendo los criterios técnicos apropiados que
permiten determinar el requerimiento de capital
suficiente para cubrir dichos riesgosy sin perder el
objetivo prudencial de que las entidades tengan
capital suficiente para afrontarlos.

La Superintendencia revis6 las normas utilizadas
como referencia para el disefio de la regulacion
costarricense deriesgo catastroéfico, en particularlo
referente al reaseguro, y encontr6 que hay
elementos que pueden ser flexibilizados
manteniendo los criterios técnicos apropiados que
permiten determinar el requerimiento de capital
suficiente para cubrir dichos riesgosy sin perder el
objetivo prudencial de que las entidades tengan
capital suficiente para afrontarlos.

Las aseguradoras costarricenses ceden una parte
importante de sus colocaciones en coberturas
catastréficas, por lo que el reaseguro es un
elemento critico para la estabilidad y crecimiento
del negocio y al pais, le permite ampliar las
posibilidades de gestionar los riesgos mediante el
mercado de seguros; por ello es importante que la
normativa no limite o desincentive las operaciones
de reaseguros.

Las aseguradoras costarricenses ceden una parte
importante de sus colocaciones en coberturas
catastréficas, por lo que el reaseguro es un
elemento critico para la estabilidad y crecimiento
del negocio y al pais, le permite ampliar las
posibilidades de gestionar los riesgos mediante el
mercado de seguros; por ello es importante que la
normativa no limite o desincentive las operaciones
de reaseguros.

10.

En la revision realizada por la Superintendenda de
la norma y de la forma en que las aseguradoras la
aplican en las simulaciones realizadas, se
detectaron oportunidades de mejora, porlo que es
conveniente ajustar la normativa para proveer
mayor claridad y proveer seguridad a las entidades
en su aplicacién, asi como consistencia con otras
disposiciones del Reglamento. Por ello, se hicieron
correcciones, tanto en el anexo RCS-6, del
requerimiento de capital por riesgo catastréfico,
como en los Anexos RCS-1, Riesgo General de
Activos y RCS-5, Riesgo de Reaseguro Cedido, para
aclarar cudl calificacién crediticia aplica cuando un
instrumento financiero o un reasegurador cuentan
con mas de una calificacion de riesgo.

10.

En la revisién realizada por la Superintendenda de
la norma y de la forma en que las aseguradoras la
aplican en las simulaciones realizadas, se
detectaron oportunidades de mejora, porlo que es
conveniente ajustar la normativa para proveer
mayor claridad y proveer seguridad a las entidades
en su aplicacién, asi como consistencia con otras
disposiciones del Reglamento. Por ello, se hicieron
correcciones, tanto en el anexo RCS-6, del
requerimiento de capital por riesgo catastrofico,
como en los Anexos RCS-1, Riesgo General de
Activos y RCS-5, Riesgo de Reaseguro Cedido, para
aclarar cudl calificacién crediticia aplica cuando un
instrumento financiero o un reasegurador cuentan
con mas de una calificacién de riesgo.

11.

El CONASSIF, mediante el articulo 10 del acta de la
sesién 1579-2020,del 12de juniode 2020, tomd
una serie de medidas, algunas permanentes y otras
temporales, para apoyar al sector asegurador para
enfrentar las consecuencias econdmicas originadas
porla pandemia del COVID-19, pues la magnitud de
dicha situacién no era posible determinarla en ese
momento y tampoco se encontraba contemplada
dentro de los escenarios plausibles de la reguladén
de solvencia, dada la incertidumbre implicita en

Se amplia este considerando para justificar
el establecimiento de forma permanente en
un 25% el minimo de retencién de primas
considerado para efectos del calculo del

requerimiento de capital
técnicos de los seguros

por riesgos
generales y

personales. Este porcentaje se mantendria
enun 25% hastael 1° de juniode 2021, de
acuerdo con los Transitorios VIII y IX del

Reglamento sobre la Solvencia, con

la

11.

El CONASSIF, mediante el articulo 10 del acta de la
sesion 1579-2020,del 12de juniode 2020, tomd
una serie de medidas, algunas permanentes y otras
temporales, para apoyar al sector asegurador para
enfrentar las consecuencias econdmicas originadas
porla pandemia del COVID-19, pues la magnitud de
dicha situacion no era posible determinarla en ese
momento y tampoco se encontraba contemplada
dentro de los escenarios plausibles de la reguladén
de solvencia, dada la incertidumbre implicita en
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ésta. Entre las medidas temporales, se acordd
disminuirde 50% a 25% el minimo de retendén de
primas considerado para efectos del calculo del
requerimiento de capital por riesgos técnicos de los
seguros generalesy personales, con el fin de quelas
entidades de seguros pudieran hacer, durante la
crisis, un uso mas eficiente del reaseguro, como
instrumento de diversificacion, transferencia de
riesgos y financiamiento, de forma tal que el factor
de retenciéon no constituyera un freno a la
generacion de negocios, al ingreso de capital via el
reaseguroy alareactivacién econémica. Se acordé
en ese momento que la medida se mantuviera por
un afio, sin perjuicio de que fuera abordado el ttma
de nuevo en otras modificaciones normativas.

reforma que se plantea mas adelante este
porcentaje ahora seria el permanente. Se
considera  adecuado  eliminar este
porcentaje para dar flexibilidad a las
aseguradoras en la gestion de riesgos, en
particular los que transfieren a los
reaseguradores, los requerimientos de
capital por riesgo catastréfico que se
incorporan al modelo de solvencia en esta
oportunidad permitiran atender
solidariamente los riesgos frente a los
reaseguradores y ademds, en otros
jurisdicciones de la regién ese factor yano
se estila y tiende a eliminarse.

ésta. Entre las medidas temporales, se acordd
disminuir de 50% a 25% el minimo de retendén de
primas considerado para efectos del calculo del
requerimiento de capital por riesgos técnicos de los
seguros generalesy personales, con el fin de quelas
entidades de seguros pudieran hacer, durante la
crisis, un uso mas eficiente del reaseguro, como
instrumento de diversificacion, transferencia de
riesgos y financiamiento, de forma tal que el factor
de retencién no constituyera un freno a la
generacion de negocios, al ingreso de capital via el
reaseguroy alareactivacién econémica. Se acordé
en ese momento que la medida se mantuviera por
un afio, sin perjuicio de que fuera abordado el ttma
de nuevo en otras modificaciones normativas. La
disminuciéon del minimo de retencién de primas
considerado para efectos del calculo del
requerimiento de capital por riesgos técnicos
permite una mejor gestion de los riesgos, en
particular los que transfieren a las reaseguradoras,
y abre oportunidades de negocio a las entidades,
por lo cual se considera adecuado establecer de
forma permanente este porcentaje en un 25%. Por
otra parte, en las jurisdicciones de la region ese tipo
de limite no se incluye en la regulaciéon. Ademas
debe considerarse que se estan haciendo ajustes en
las normas de requerimiento de capital del
reaseguro, por lo que las nuevas disposiciones
generan requerimientos que atienden
solidariamente los riesgos que se enfrentan en las

12. A nivel nacional como internacional, persiste la

incertidumbre sobre la duracién y severidad de la
crisis econémica generada por la pandemia COVID-
19. Esto se ha evidenciado en las proyecciones
realizadas por organismos internacionales como la
Comisién Econémica para América Latina y el
Caribe (CEPAL) y el Fondo Monetario Internacional
(FMI), los cuales anticipan que la recuperacién de
esta crisis econémica serd larga y lenta, pues las
secuelas y efectos a mediano plazo seran mayores
de lo pronosticado y mas largos de lo esperado. Por
su parte el Banco Central de Costa Rica, en la
revisién de enero 2021 de su Programa Monetario,
también anticipa una baja recuperacién econémia,
especificamente un crecimiento de 2,6% en 2021 y
3,6% en 2022, pues considera que el 2021
continuard marcado con pandemiay determinado
por la reactivacion de la economia externa, el
levantamiento de las medidas de movilidad de
personas y bienesy la extension de la campafa de
vacunacion. En este contexto, se considera

Se elimina por la justificacién de incluida en
el comentario anterior, dado que el minimo
de retencion de primas considerado para
efectos del calculo del requerimiento de
capital por riesgos técnicos de los seguros
generales y personales se mantendria en
forma permanentemente en un 25%.

12—A nivel nacional como—internacionalpersistela

operaciones de reaseguro.

vacunacidn En estecontexto. se—considera
y
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adecuado mantener durante el 2021 las medidas
temporales tomadas en el2020,de formatal quelas
entidades de seguros tengan flexibilidad para la
gestion de sus riesgos, en particular los que
transfieren a los reaseguradores.

12.

El CONASSIF mediante articulo 12 del acta de la
sesion 1642-2021, celebrada el 8 de febrero de
2021, dispuso en firme remitir en consulta de las
entidades de seguros, por 20 dias hdabiles, la
modificacion del Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros, en lo referente
al Anexo RCS-6 sobre el cilculo de requerimiento
de capital de solvencia de riesgo catastréfico por
terremoto y erupcién volcanica, Anexos RCS-1,
Riesgo General de Activos, RCS-5, Riesgo de
Reaseguro Cedido y PT-7, Provisién de Riesgos
Catastréficos y extender la vigencia de los
transitorios VIII y IX de dicha norma.

13.

Una vez analizadas las observaciones recibidas de la
consulta mencionada en el apartado anterior y
considerado lo pertinente, lo que procede es
someter a aprobaciéon definitiva, por parte del
CONASSIF, de la reforma del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros, en
lo referente al requerimiento de capital por riesgo
de terremoto y erupciéon volcdnica y otras
modificaciones del régimen de capital vigente
relacionadas.

dispuso:

dispuso:

L

Modificar el Anexo RCS-6 del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
los incisos b y c de la Seccién 11, el inciso ey fdela
Seccion Il y 1a Seccién 1V, todas del apartado B de
dicho anexo, para que en lo sucesivo se lea en los
siguientes términos:

L

Modificar el Anexo RCS-6 del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
los incisos b y c de la Seccién 11, el inciso ey fdela
Seccion 111 y 1a Seccién 1V, todas del apartado B de
dicho anexo, para que en lo sucesivo se lea en los
siguientes términos:

B. Para los riesgos de temblor y terremoto (en
adelante terremoto) y erupcién volcanica se
utiliza la siguiente metodologfa:

B. Para los riesgos de temblor y terremoto (en
adelante terremoto) y erupcidén volcanica se
utiliza la siguiente metodologfa:

IL Para efectos de lo dispuesto en la seccién I
anterior, cada uno de los referidos
requerimientos debe calcularse como se
indica a continuacién:

II. Para efectos de lo dispuesto en la seccién I
anterior, cada uno de los referidos
requerimientos debe calcularse como se
indica a continuacién:

b) Requerimiento de capital por riesgo de
contraparte por calidad de reaseguro
(RCrca): debe calcularse mediante el
siguiente procedimiento:

b) Requerimiento de capital por riesgo de
contraparte por calidad de reaseguro
(RCgca): debe calcularse mediante el
siguiente procedimiento:

1. Se calcula el PML Bruto (PMLg), sin

1. Se calcula el PML Bruto (PMLg), sin
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considerar el efecto de reaseguro, mediante el
procedimiento indicado en las secciones Ill y
V.

considerar el efecto de reaseguro, mediante el
procedimiento indicado en las secciones Il y
IV.

Se calcula el PML Retenido (PMLy),
considerando el efecto de reaseguro,
mediante el procedimiento indicado en las
secciones III y IV.

2. Se «calcula el PML Retenido (PMLy),
considerando el efecto de reaseguro,
mediante el procedimiento indicado en las
secciones Il y IV.

Se calcula el PML Cedido Total (PML),como
la diferencia entre el PML Bruto (PMLg)y el
PML Retenido (PM Lg) calculados mediante el
procedimiento indicado en las secciones Ill y
V.

PML. = PMLy — PMLy

3. Secalcula el PML Cedido Total (PML.),como
la diferencia entre el PML Bruto (PMLg)y el
PM L Retenido (PM Lg) calculados mediante el
procedimiento indicado en las secciones Il y
V.

PML. = PMLy — PMLy

Se calcula la parte de PML Cedido a una
determinada entidad reaseguradora i
(PML¢;), como laque resulte de multiplicar
el PML cedido total (PML.), indicado en el
numeral 3 de la presente seccién, por el
porcentaje que represente la prima total
cedida a dicha entidad reaseguradora i,
(Fpc;), respecto de la prima total cedida a

todos los reaseguradores.

PML¢; = PML¢ * Fpg;

4. Se calcula la parte de PML Cedido a una
determinada entidad reaseguradora i
(PML¢;), como laque resulte de multiplicar
el PML cedido total (PML.), indicado en el
numeral 3 de la presente seccion, por el
porcentaje que represente la prima total
cedida a dicha entidad reaseguradora i,
(Fpc;), respecto de la prima total cedida a

todos los reaseguradores.

PMLg; = PML¢ * Fpg;

Para estos efectos, el porcentaje de prima
total cedida que debe aplicarse, es el que
resulte de dividir, al cierre del trimestre de
que se trate, la prima de las pélizas en vigor,
cedidas a la entidad reaseguradora i (P(;),
entre la prima cedida total de las poélizasen
vigor al cierre del trimestre de que se trate
(PCT), considerando para la determinacién
de la prima cedida, tanto contratos de
reaseguro proporcionales, como contratos
de reaseguro no proporcionales.

v PC;
PCi — PCT.

Para estos efectos, el porcentaje de prima
total cedida que debe aplicarse, es el que
resulte de dividir, al cierre del trimestre de
que se trate, la prima de las pélizas en vigor,
cedidas a la entidad reaseguradora i (P(;),
entre la prima cedida total de las poélizasen
vigor al cierre del trimestre de que se trate
(PCT), considerando para la determinacién
de la prima cedida, tanto contratos de
reaseguro proporcionales, como contratos
de reaseguro no proporcionales.

; PC;
PCi — PCT

Se calcula el requerimiento por riesgo de
contraparte proveniente de una determinada
entidad reaseguradora i (RCrcq ;), cOn que la
entidad de seguros tenga riesgos cedidos de
las pélizas en vigor, como el monto que
resulta de multiplicar la probabilidad
ponderada de incumplimiento de dicha
entidad reaseguradora Pr (r;), por el
porcentaje de pérdida esperada por
incumplimiento y por el monto de PML
cedido a dicha entidad reaseguradora i

5. Se calcula el requerimiento por riesgo de
contraparte proveniente de una determinada
entidad reaseguradora i (RCrcq ;), con que la
entidad de seguros tenga riesgos cedidos de
las pdlizas en vigor, como el monto que
resulta de multiplicar la probabilidad
ponderada de incumplimiento de dicha
entidad reaseguradora Pr (1;), por el
porcentaje de pérdida esperada por
incumplimiento y por el monto de PML
cedido a dicha entidad reaseguradora i
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(PMLc ;) obtenido conforme alo indicado en
el numeral 4 anterior.

RCRCuli = PMLCl' * P?"(T'i) * Si

(PMLc;) obtenido conforme alo indicado en
el numeral 4 anterior.

RCRCal P = PMLCl' * PT'(TL') * Si

Para estos efectos, la probabilidad
ponderada de incumplimiento de cada
entidad reaseguradora i, asi como el
porcentaje de pérdida esperada por
incumplimiento, esla que le corresponde de
acuerdo con la calificacién que tenga dicha
entidad reaseguradora,segiinlodispuestoen
el Anexo RCS-1 dada por una calificadora
internacional, conforme alo que se india en
la siguiente tabla.

. A Probabilidad Pérdida
Calificacion
T ) Ponder.ad.:a de . Esperafia Por
internacional incumplimiento | incumplimiento
Pr(ri) (Si)
AAA 0,45% 40%
AA 1,01% 50%
A 2,29% 60%
BBB 5,13% 70%
BB, inferior a 80%
BB o no 100%
calificadas

AAP 1. Sobre este apartado, solicitamos que
la SUGESE haga un analisis mas profundo
sobre los porcentajes de Probabilidad
ponderada por incumplimiento, siendo asi
que en la actualidad es cada vez mas dificil
encontrar un reasegurador con calificacion
de riesgo AAA, el cual sugerimos el
porcentaje sea menor, 0.10%. En
consecuencia, que a partir del AA comience
la ponderacién en 0.45%, A 1.01%, BBB
2.29%, BB 5.13% y las calificaciones
inferioresal 100%.

AAP 2. También se hace la observacién que
el incremento  porcentual de las
ponderaciones de una calificacion a otra en
algunos de los casos es mas del doble de la
calificacion anterior, sin embargo, el pasar
de AAa A, nosignifica que automaticamente
el riesgo crediticio del reasegurador se
duplico.

AAP 3. Si bien la norma establece que se
utilice la escala internacional de calificacién
Standard & Poor’s y que la calificacion de
algiin reasegurador por parte de otra
agencia internacional debehomologarse a la
calificacién de Standard & Poor’s segin las
equivalencias dispuestas en las tablas de
riesgo de contraparte del Anexo RCS-1 de
este Reglamento, no se establece qué se
debe hacer en el caso que el reasegurador
tenga la calificaciéon de Standard & Poor’s y
la de otra agencia calificadora internacional
cuya calificacién sea menor ala Standard &
Poor’s, ;cudl prevalece?

AAP 1 y AAP 2 Lla probabilidad de
incumplimiento se ha planteado ponderada
desde que se propuso la reforma del tema
por razones prudenciales, eso no se varia en
esta version, lo que se incorporé fue la
pérdida esperada, si la reaseguradora entra
en incumplimiento, con este nuevo factor el
requerimiento baja, pues se considera que
cuando una reaseguradora entra en una
situacion de incumplimiento, la
aseguradora puede recuperar alguna parte
deloadeudado.

Las probabilidades de incumplimiento se
toman de estudios de las calificadoras de
riesgo y fueron propuestas con base en la
experiencia del mercado mexicano. Se
utilizan ponderadas para considerar en la
provisién el riesgo de contraparte. La
ponderacién se calcula mediante la
aplicacién de la férmula de unadistribudén
binomial, suponiendo que ocurre un unico
evento de quiebra.

AAP3. Se aclara que, como parte de las
modificaciones propuestas al Reglamento
de Solvencia, se modificé el Anexo RCS-1
para que en adelante el inciso iv) del
apartado 2 de ese anexo y en el altimo
parrafo del RCS-5, se lean de la siguiente
forma:

“Si hay dos o mds calificaciones con menos de
un afo de diferencia entre ellas, se debe
utilizar la calificacion que denota mayor
riesgo. En caso de que existan dos o mds
calificaciones otorgadas con mds de un ario
de diferencia, debe prevalece la calificacién
mds reciente.”

Por tanto, cuando un reasegurador tenga
calificaciéon otorgada por dos o mas
agenciascalificadoras, si estas calificaciones
tienen menos de un afio de diferencia entre
ellas debe prevalecer la calificacién que
denota mayor riesgo, en caso contrario
prevalece la calificacién mdas reciente. Se

Para estos efectos, la probabilidad
ponderada de incumplimiento de cada
entidad reaseguradora i, asi como el
porcentaje de pérdida esperada por
incumplimiento, esla que le corresponde de
acuerdo con la calificacién otorgada por una
calificadora internacional a la reaseguradora,
segun lo dispuesto en los el Anexos RCS-1 y
RCS-5, dada—por —unacalificadora
internacional, conforme alogue se indica en

la siguiente tabla.

. . Probabilidad Pérdida
Calificacion
de riesgo Ponderada de Esperada por
. . incumplimiento | incumplimiento
internacional .
Pr(ri) (S;)
AAA 0,45% 40%
AA 1,01% 50%
A 2,29% 60%
BBB 5,13% 70%
BB, inferior a 80%
BBono 100%
calificadas
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aclara la redaccién para evitar confusiones.

La nomenclatura de calificaciones utilizadas
en este anexo corresponde a la escala
internacional dispuesta por la agencia
calificadora de riesgo Standard &Poor’s. La
calificacién de algiin reasegurador por parte
de otra agencia internacional debe
homologarse a la calificaciéon de Standard &
Poor’s segiin las equivalencias dispuestas en
las tablas de riesgo de contraparte del Anexo
RCS-1 de este Reglamento.

La nomenclatura de calificaciones utilizadas
en este anexo corresponde a la escala
internacional dispuesta por la agencia
calificadora de riesgo Standard & Poor’s. La
calificacién de algtin reasegurador por parte
de otra agencia internacional debe
homologarse a la calificacién de Standard &
Poor’s segun las equivalencias dispuestas en
lastablas de riesgo de contraparte del Anexo
RCS-1 de este Reglamento.

6. Se calcula el requerimiento por el riesgo de 6. Se calcula el requerimiento por el riesgo de
contraparte por calidad de reaseguro contraparte por calidad de reaseguro
(RCr¢q1), como el maximo de los (RCg¢at), como el maximo de los
requerimientos calculados para cada una de requerimientos calculados para cada una de
las entidades reaseguradoras i, que tengan las entidades reaseguradoras i, que tengan
participaciéon de primas cedidas de las participacién de primas cedidas de las
poélizas en vigor al cierre del trimestre de que polizas en vigor al cierre del trimestre de que
se trate, conforme a loindicado en el numeral se trate, conforme a lo indicado en el numeral
5 del presente inciso b): 5 del presente inciso b):

RCrea = max{RCrca ,i} Vi RCrca = max{RCrca ,i} Vi
V i: significa que debe tomarse el maximo de V i: significa que debe tomarse el maximo de
todas las entidades reaseguradoras i. todas las entidades reaseguradoras i.

c¢) Requerimiento de capital por el riesgo de c¢) Requerimiento de capital por el riesgo de
concentracion de reaseguro (RCpc,,):S€ concentracion de reaseguro (RCgc,n):5€
calcula conforme al siguiente procedimiento: calcula conforme al siguiente procedimiento:

1. Se calcula el requerimiento por el riesgo de | AAP 4. Se solicita ala Superintendenda que | AAP 4. Se acepta, se estable una 1. Se calcula el requerimiento por el riesgo de

concentracion de reaseguro cedido a una
determinada reaseguradora i (RCgcopn i), CON
calificacion j, con la que se tenga un grado de
concentracién k, de prima cedida (Fp;)
superior al 10%, como el monto que se
obtiene de multiplicar el requerimiento por
calidad de reaseguro correspondiente
(RCrca,i) por el referido indice de
concentracién (Fpc;).

RCrcon,i = (RCrears) * Frc

evalien aumentar el porcentaje de
concentracion hasta el 30%. Tener en
consideracion que, para el mercado
costarricense siendo un mercado joven las
compaiiias no tienen una gran cartera de
reaseguradores donde el riesgo catastréfico
esté muy disperso, debido a la baja cuota de
mercado que aun poseen sobre estos
riesgos.

Existen primas minimas que los
reaseguradores a nivel mundial aceptan
para poder trasladar el riesgo. Por este
motivo laconcentracién queinicieenel 10%
representa un factor de concentracién en
cual se puede incurrir facilmente. Siendo
que un nivel de 10% no deberia tomarse
como concentracién, esto propiciaria que
las compafiias locales expongan sus
capitales para al asumir mas riesgos y evitar
este requerimiento, siendo
contraproducente desde el punto de vista de

transitoriedad para el porcentaje minimo
de concentracién de prima cedida, de tal
forma que inicie en 30% y se ajuste en un a
un 10% de la siguiente forma:

Apartirdel 1° de setiembre de 2021y hasta
E131 de agostode 2022: 30%

Apartirdel 1° de setiembre de 2022y hasta
el 31 de agostode 2023: 20%

Apartir del 1° de setiembre de 2023: 10%

Ver el apartado VII del acuerdo.

concentraciéon de reaseguro cedido a una
determinada reaseguradora i (RCr¢on i), CON
calificacion j, con la que se tenga un grado de
concentracién k, de prima cedida (Fpc;)
superior al 10%, como el monto que se
obtiene de multiplicar el requerimiento por
calidad de reaseguro correspondiente
(RCrcai,i) por el referido indice de
concentracion (Fpc;).

RCrcon,i = (RCrcars) * Frc
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administracion del riesgo. Deberia hacer
una escala de este porcentaje de
concentracion en funcién al tamafio de cada
compafiia o que exista una gradualidad en el
porcentaje de concentracién que empiece a
partir del primer afio con un porcentaje
superior y que conforme pasan los afios
empiece a disminuir hasta llegar al
porcentaje definitivo que podria ser un
20%.

Una vez obtenido el requerimiento por el
riesgo de concentracién de reaseguro cedido
de cada una de las reaseguradoras i
(RCrcon,i), €l requerimiento de capital por el
riesgo de concentracion de reaseguro
(RCgr¢on), se calcula como el maximo de las
cantidades (RCreon,i) determinadas
conforme al numeral 1 del presente inciso ¢,
para cada una de las entidades
reaseguradoras i con que la aseguradora
tenga contratos vigentes de reaseguro
cedido.

RCrcon = max{RCRCon,i} Vi

V i: significa que debe tomarse el maximo de
lo obtenido para cada una de las entidades
reaseguradorasique participen en contratos
de reaseguro cedido para las poélizas en vigor
al momento del calculo.

Una vez obtenido el requerimiento por el
riesgo de concentracién de reaseguro cedido
de cada una de las reaseguradoras i
(RCrcon i), el requerimiento de capital por el
riesgo de concentracibn de reaseguro
(RCgcon), se calcula como el maximo de las
cantidades (RCreon,i) determinadas
conforme al numeral 1 del presente inciso ¢,
para cada wuna de las entidades
reaseguradoras i con que la aseguradora
tenga contratos vigentes de reaseguro
cedido.

RCrcon = max{RCRCon,i} Vi

V i: significa que debe tomarse el maximo de
lo obtenido para cada una de las entidades
reaseguradorasi que participen en contratos
de reaseguro cedido para las pélizas en vigor
al momento del clculo.

Para estos efectos, el indice de concentracién
de reaseguro cedido a una determinada
reaseguradora i (Fp¢;), debe calcularse como
el porcentaje que resulte de dividir la prima
total cedida a esa entidad reaseguradora i, de
los seguros de terremoto y erupcion
volcanica (PC;), entre la prima cedida total de
los seguros de terremoto y erupciéon
volcanica (PCT), es decir:

; PC;
PCi — PCT

Para estos efectos, el indice de concentraciéon
de reaseguro cedido a una determinada
reaseguradora i (Fp¢;), debe calcularse como
el porcentaje que resulte de dividirla prima
total cedida a esa entidad reaseguradora i, de
los seguros de terremoto y erupcion
volcanica (PC;), entre la prima cedida total de
los seguros de terremoto y erupciéon
volcanica (PCT), es decir:

; PC;
PCi — PCT

La prima cedida a una determinada
reaseguradora i, (PC;) debe ser la suma de
las primas cedidas a dicha reaseguradora, de
cada una de las pélizas en vigor al momento
del calculo, considerando tanto contratos de
reaseguro proporcional como no
proporcional.

La prima cedida a una determinada
reaseguradora i, (PC;) debe ser la suma de las
primas cedidas a dicha reaseguradora, de
cada una de las pdlizas en vigor al momento
del calculo, considerando tanto contratos de
reaseguro proporcional como no
proporcional.

Asimismo, la prima cedida total (PCT) en los

Asimismo, la prima cedida total (PCT) en los
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seguros de terremoto y erupcién volcanica,
es la suma de las primas cedidas a todas las
entidades reaseguradoras i, que participan
en dichos tipos de seguros, considerando
como primas cedidas, tanto las
correspondientes a contratos proporcionales
como el costo correspondiente a los
contratos de reaseguro no proporcional.

seguros de terremoto y erupcion volcanica, es
la suma de las primas cedidas a todas las
entidadesreaseguradorasi, que participan en
dichos tipos de seguros, considerando como
primas cedidas, tanto las correspondientes a
contratos proporcionales como el costo
correspondiente a los contratos de reaseguro
no proporcional.

Para efectos delo indicado en esta seccion,
cuando un reasegurador esté calificado por
mas de una agencia calificadora, con menos
de un afo de diferencia debe utilizarse la
calificacién que denote el mayor riesgo.

Para efectos de lo indicado en esta seccidn,
cuando un reasegurador esté calificado por
mas de una agencia calificadora, con menos
de un afio de diferencia debe utilizarse la
calificacién que denote el mayor riesgo.

1L

Para efectos de calcular el RCSr,; conforme
alos procedimientosindicados en los incisos
a),b) y ¢) delasecciéon I anterior, la pérdida
maxima probable bruta y retenida (PMLyg),
que se utilizan como base para aplicar los
referidos procedimientos, deben calcularse
conforme alo siguiente:

IIl. Para efectos de calcular el RCSy,; conforme a
los procedimientos indicados en los incisos
a),b) y ¢) delaseccién II anterior, la pérdida
maxima probable bruta y retenida (PMLg),
que se utilizan como base para aplicar los
referidos procedimientos, deben calcularse
conforme alo siguiente:

e)

Se calcula el PML bruto de la cobertura de
dafios materiales de una determinada pdliza
que cubre un bien Bi, ubicado en una zona z
(PMLggmpiz), como el producto del factor
Fpmipiz Por la suma asegurada bruta de la
poéliza (SAg g piz), €s decir:

PMLp gmpiz = SApampiz* FrmLsiz

e) Se calcula el PML bruto de la cobertura de
dafios materiales de una determinada péliza
que cubre un bien Bi, ubicado en una zona z
(PMLggmpiz), como el producto del factor
Fpupiz por la suma asegurada bruta de la
poliza (SAg, gm piz), es decir:

PMLpgmpiz = SApam iz * FrmLpiz

En el caso de la cobertura de contenidos, la
pérdida maxima probable se calcula como el
50% del factor (Fpyppiz) por la suma
asegurada de la cobertura de contenidos
(SAcont,Bi,z)-

PMLB,cont,Biz = 0'5 * SAcont,Bi,z * FPML,BLZ

En el caso de la cobertura de contenidos, la
pérdida maxima probable se calcula como el
50% del factor (Fpyppiz) por la suma
asegurada de la cobertura de contenidos

(SAcont.Bi.z)-
PMLB,cont,Ei,z =05+ SAcunt,BLz * FPML,Bi,z

En el caso de pérdidas consecuenciales o de
beneficios, la pérdida maxima probable se
calcula multiplicando el 25% del factor
(Fpmipiz) por la suma asegurada de la
cobertura de pérdidas consecuenciales o de
beneficios (SAyp ;). La suma asegurada de
las coberturas debera ser neta de dedudble y
coaseguro.

PMLppypiz = 0,25% SApppiz * Fpmipiz

En el caso de pérdidas consecuenciales o de
beneficios, la pérdida maxima probable se
calcula multiplicando el 25% del factor
(FpmLpiz) por la suma asegurada de la
cobertura de pérdidas consecuenciales o de
beneficios (SAyp pi ). La suma asegurada de
las coberturas debera ser neta de dedudble y
coaseguro.

PMLgyp iz = 0,25 * SApp piz * Fpuppi

Cuando en una péliza no se conozca el monto
de la suma asegurada de las coberturas de
contenidos o de pérdidas consecuenciales,
entonces para efectos de calcular el PML de
esas coberturas, mientras se regulariza la

Cuando en una pélizano se conozca el monto
de la suma asegurada de las coberturas de
contenidos o de pérdidas consecuenciales,
entonces para efectos de calcular el PML de
esas coberturas, mientras se regulariza la
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situacién, la suma asegurada de contenidos
se supondra como el 50% de la suma
asegurada de dafos materiales y en el caso
de pérdidas consecuenciales se supondra
como el 25% de la suma asegurada de dafios
materiales

situacién, la suma asegurada de contenidos se
supondra como el 50% de la suma asegurada
de dafios materiales y en el caso de pérdidas
consecuenciales se supondra como el 25% de
la suma asegurada de dafios materiales

En el caso de seguros que se contraten a
primera pérdida, el PML bruto de dichas
polizas esel 100% dela sumaasegurada para
todos los efectos.

En el caso de seguros que se contraten a
primera pérdida, el PML bruto de dichas
polizasesel 100% de la suma asegurada para
todos los efectos.

El PML retenido (PMLg) se calcula de la
siguiente forma:

f) El PML retenido (PMLg) se calcula de la
siguiente forma:

Para cada pdlizak, el PML retenido del riesgo
de dafios materiales cubiertos por contratos
de reaseguro proporcional (PMLgyram), se
calcula multiplicando el PML bruto del riesgo
de dafios materiales obtenido conforme al
inciso d) de la presente secciéon IV, por el
factor de retencion que corresponda a
contratos de reaseguro proporcional (FR),
entendiendo que el factor de retencién es la
proporciéon que resulta de dividir la prima
retenida (PR) entre la prima total de la pdliza
de que se trate (PT).

PMLRpr,dm = PMLB,dm,Bi,z * FR

1. Paracadapdlizak, el PMLretenido del riesgo
de dafios materiales cubiertos por contratos
de reaseguro proporcional (PMLgprqm), S€
calcula multiplicando el PML bruto del riesgo
de dafios materiales obtenido conforme al
inciso d) de la presente secciéon IV, por el
factor de retencibn que corresponda a
contratos de reaseguro proporcional (FR),
entendiendo que el factor de retencién es la
proporciéon que resulta de dividir la prima
retenida (PR) entre la prima total de la pdliza
de que se trate (PT).

PMLRpr,dm = PMLB,dm,Bi,z * FR

El cilculo del PML retenido para las
coberturas de contenidos y pérdidas
consecuenciales o de beneficios se calcula
analogamente como:
PMLRpr,cunt= PMLB,cont,Bi,z *FR
PMLgpr pp = PMLpppis * FR

El calculo del PML retenido para las
coberturas de contenidos y pérdidas
consecuenciales o de beneficios se calcula
analogamente como:
PMLRpr,cont = PMLB,cunt,Bi.z *FR
PMLgyrpp = PMLppp iz * FR

Cuando no se tenga contrato de reaseguro
proporcional, se entenderd que el PML serd
el que se obtenga considerando la suma
asegurada bruta sin efecto de reaseguro,
para ese efecto:

FR=1

Cuando no se tenga contrato de reaseguro
proporcional, se entendera que el PML serd
el que se obtenga considerando la suma
asegurada bruta sin efecto de reaseguro,
para ese efecto:

FR=1

Se calcula el PML retenido de riesgos
cubiertos por contratos de reaseguro no
proporcional (PM Ly ), paralo cual,cuando
una péliza k tenga una cobertura especifica
de reaseguro de exceso de pérdida con una
prioridad Prior(XL) y un monto de
cobertura Cyy, , la pérdida maxima probable
a retencion de dicha pdliza k serad el monto
correspondiente a la diferencia positiva que

2. Se calcula el PML retenido de riesgos
cubiertos por contratos de reaseguro no
proporcional (PM Ly, x), paralo cual,cuando
una poéliza k tenga una cobertura especifica
de reaseguro de exceso de pérdida con una
prioridad Prior(XL) y un monto de
cobertura Cyy, , la pérdida maxima probable
a retencion de dicha péliza k serd el monto
correspondiente a la diferencia positiva que

Pagina 13 de 19



VERSION CONSULTADA

OBSERVACIONES Y COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES

exista entre el PMLgp,, de dicha poliza
calculado conforme al parrafo anterior y el
monto de la parte cubierta (PCx.x) por la
citada cobertura de reaseguro no
proporcional de dicha pdliza.

exista entre el PMLg,,, de dicha pdliza
calculado conforme al parrafo anterior y el
monto de la parte cubierta (PCx.) por la
citada cobertura de reaseguro no
proporcional de dicha pdliza.

Para tales efectos la parte cubierta se
determinard de la siguiente forma:

Para tales efectos la parte cubierta se
determinard de la siguiente forma:

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
es superior al PMLgp,) , v €l PMLgp,) es
inferior a la prioridad, entonces:

PCx1x =0
PMLgyxry = PMLpyr g

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
es superior al PMLgp,i , y €l PMLgyj €s
inferior a la prioridad, entonces:

PCy1p =0
PMLgypy = PMLpyyj

Sila cobertura de reaseguro més la prioridad
es superior al PMLgp,) , v €l PMLgp, ) es
superior a la prioridad, entonces:

PCxpx = PMLgpy — Prior(XL)
PMLgx, = Prior (XL)

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
es superior al PMLgp, i , y €l PMLgy e €s
superior a la prioridad, entonces:

PCxpx = PMLgpyy — Prior(XL)
PM Ly, = Prior (XL)

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
esinferior al PM Ly, ., entonces:

P CXL,k = CXL,k
PMLRXL,k = PMLRpr,k - CXL,k

Prior(XL) es la prioridad del contrato de
reaseguro XL de la poéliza de que se trate,
entendiendo como prioridad la cantidad que
queda a cargo de la entidad aseguradora
cedente.

Cx.x s el monto de la cobertura del contrato
XL dela poéliza de que se trate, entendiendo
como cobertura, el monto maximo de
pérdida que le corresponderia cubrir al
reasegurador de acuerdo a lo previsto en el
contrato, sin deducir la prioridad.

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
esinferior al PM Lgy, \, entonces:

P CXL,k = CXL,k
PMLgy x = PM LRpr,k - CXL,k

Prior(XL) es la prioridad del contrato de
reaseguro XL de la pdliza de que se trate,
entendiendo como prioridad la cantidad que
queda a cargo de la entidad aseguradora
cedente.

CxLx esel monto de la cobertura del contrato
XL dela poliza de que se trate, entendiendo
como cobertura, el monto maximo de
pérdida que le corresponderia cubrir al
reasegurador de acuerdo a lo previsto en el
contrato, sin deducirla prioridad.

Encaso dequesobrelamisma pélizasetenga
mas de una cobertura de reaseguro no
proporcional de exceso de pérdida, entonces
la pérdida maxima probable a retendén de la
poliza k sera el monto correspondiente a la
diferencia positiva que exista entre el
PM Lg,y de dicha pdliza,y el monto de las
partes cubiertas por las citadas coberturas
de reaseguro no proporcional de dicha
poliza, calculadas dichas partes cubiertas
conforme al procedimiento indicado en el
presente numeral, es decir:

Encaso dequesobrelamisma pdlizasetenga
mas de una cobertura de reaseguro no
proporcional de exceso de pérdida, entonces
la pérdida maxima probable a retendén de la
poliza k sera el monto correspondiente a la
diferencia positiva que exista entre el
PM Lgyry de dicha pdliza,y el monto de las
partes cubiertas por las citadas coberturas
de reaseguro no proporcional de dicha
poliza, calculadas dichas partes cubiertas
conforme al procedimiento indicado en el
presente numeral, es decir:
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n
PMLixyse = PMLggrsc = ) PCixu

Donde Z}‘ PCjx. se refiere a lla suma de los
montos de las partes cubiertas por las
coberturas de exceso de pérdida que tenga la
péliza.

n
PMLyxse = PMLugrsc = ) PClus

Donde E}‘ PCjyxp se refierea lja suma de los
montos de las partes cubiertas por las
coberturas de exceso de pérdida que tenga la
pdliza.

Para este efecto el PMLg,, indicado en la
féormula anterior, se refiere al monto del PML
obtenido para dafios materiales, o alguna de
las otras coberturas, en caso de que la
cobertura de reaseguro cubra inicamente las
pérdidas provenientes de una de las
coberturas de la péliza, o serd la suma de los
PML de las coberturas de la poliza
(PMLRpr,dm + PMLRpr,cont + PMLRpr,pb)v
cuando la cobertura de reaseguro no
proporcional Cy; j cubrala pérdida agregada
proveniente de todas las coberturas de dicha
poliza.

Para este efecto el PMLg,,, indicado en la
féormula anterior, se refiere al monto del PML
obtenido para dafios materiales, o alguna de
las otras coberturas, en caso de que la
cobertura de reaseguro cubra inicamente las
pérdidas provenientes de una de las
coberturas de la péliza, o serd la suma de los
PML de las coberturas de la poliza
(PMLRpr,dm + PMLRpr,cunt + PMLRpr,pb)'
cuando la cobertura de reaseguro no
proporcional Cx;j cubrala pérdida agregada
proveniente de todas las coberturas de dicha
poliza.

Analogamente, cuando se trate de un
contrato dereaseguro que cubrala pérdida
asociada a un subconjunto de pdlizas de la
cartera, entonces el PML debera ser la suma
de los PML de cada una de las pdlizas que
constituyan el subconjunto de poélizas.

Analogamente,cuandose trate de un contrato
de reaseguro que cubra la pérdida asociada a
un subconjunto de pdlizas de la cartera,
entonces el PML debera ser la suma de los
PML de cada una de las podlizas que
constituyan el subconjunto de poélizas.

Una vez realizado el calculo indicado en los
numerales anteriores, se suma el monto
estimado para cada pdliza o conjunto de
polizas, obteniendo de esa manera el PML
retenido de la cartera total de contratos de
reaseguro a nivel péliza (PMLgy;). Es decir:

PMLgy, = Z PMLpxry

pllizas k

3. Unavez realizado el cilculo indicado en los
numerales anteriores, se suma el monto
estimado para cada pdliza o conjunto de
polizas, obteniendo de esa manera el PML
retenido de la cartera total de contratos de
reaseguro a nivel péliza (PMLgy;). Es decir:

PMLgy, = Z PMLpxry

polizas k

Finalmente, una vez determinado el monto
PMLgy;, en caso de que adicionalmente
exista una cobertura de reaseguro a nivel
cartera total, mediante contratos de exceso
de pérdida (XLc), con wuna prioridad
Prior(XL) y un monto de cobertura (Cx.).,
se debecalcularel PML retenidofinal (PM L)
como la diferencia positiva que se obtenga
entre, el PMLgy; determinado conforme al
punto anterior y la parte cubierta (P Cx; ) por
la cobertura del contrato de reaseguro (Cx;.)-

4. Finalmente, una vez determinado el monto
PMLgy;, en caso de que adicionalmente
exista una cobertura de reaseguro a nivel
cartera total, mediante contratos de exceso
de pérdida (XLc), con wuna prioridad
Prior(XL) y un monto de cobertura (Cy;).
se debecalcularel PML retenidofinal (PMLg)
como la diferencia positiva que se obtenga
entre, el PMLyy; determinado conforme al
punto anterior y la parte cubierta (P Cx;.) por
la cobertura del contrato de reaseguro (Cx;.)-

Para tales efectos la parte cubierta se
determinard de la siguiente forma:

Para tales efectos la parte cubierta se
determinaréd de la siguiente forma:

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad

Si la cobertura de reaseguro mas la prioridad
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es superior al PMLgy;, , y el PMLgy, es
inferior a la prioridad, entonces:

PCype =0
PMLg = PMLyy,

es superior al PMLgy;, , y el PMLgy, es
inferior a la prioridad, entonces:

PCype =0
PMLg = PMLgy,

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
es superior al PMLgy, , y el PMLgy; es
superior a la prioridad, entonces:

PCx1c = PMLgy; — Prior(XLc)
PMLg = Prior(XLc)

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
es superior al PMLgy, , y el PMLgy; es
superior a la prioridad, entonces:

PCx;. = PMLgy, — Prior(XLc)
PMLg = Prior(XLc)

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
esinferior al PMLgy,, entonces:

PCxrc = Cxic
PMLp = PMLgyx,— Cxrc

Prior(XLc) es la prioridad del contrato
global de reaseguro XLc, entendiendo como
prioridad la cantidad que queda a cargo de la
entidad aseguradora cedente.

Cxr.c es la cobertura del contrato de
reaseguro XLc global, entendiendo como
cobertura, el monto maximo de pérdida que
le corresponderia cubrir al reasegurador de
acuerdo a lo previsto en el contrato, sin
deducirla prioridad.

Sila cobertura de reaseguro mas la prioridad
esinferioral PMLgy,, entonces:

PCyrc = Cxpc
PMLg = PMLgyx;— Cxrc

Prior(XLc) es la prioridad del contrato
global de reaseguro XLc, entendiendo como
prioridad la cantidad que queda a cargo de la
entidad aseguradora cedente.

Cx.c esla cobertura del contrato de reaseguro
XLc global, entendiendo como cobertura, el
monto maximo de pérdida que le
corresponderia cubrir al reasegurador de
acuerdo a lo previsto en el contrato, sin
deducirla prioridad.

De esta forma, el requerimiento de capital
por el riesgo técnico (RCrrec) debe ser:

RCprec = PMLp

5. De esta forma, el requerimiento de capital
por el riesgo técnico (RCgre.) debe ser:

RCgre. = PMLg

Para efectos de lo establecido en la seccion I,
el factor de diversificacién de riesgos Div,
debe calcularse conforme al siguiente
procedimiento:

IV. Paraefectos de lo establecido en la seccién |,
el factor de diversificacién de riesgos Div,
debe calcularse conforme al siguiente
procedimiento:

a)

Se determina el monto del requerimiento de
capital del riesgo técnico de los otros seguros
generales que opere la institucién
(RCRrrecptros), diferentes a las coberturas
catastréficas. En caso de que no existan otros
seguros generales, se debe entender que el
valor del (RCgrrec,otros) Sera cero. Este
requerimiento de capital serd el calculado en
el Anexo RCS-4 de este Reglamento.

a) Se determina el monto del requerimiento de
capital del riesgo técnico de los otros seguros
generales que opere la institucién
(RCrrecptros), diferentes a las coberturas
catastréficas. En caso de que no existan otros
seguros generales, se debe entender que el
valor del (RCrrec,otros) Sera cero. Este
requerimiento de capital sera el calculado en
el Anexo RCS-4 de este Reglamento.

b)

Se calcula el cociente entre RCrrec otros ¥

RCgrpec, éste ultimo calculado conforme a la
seccion III de este anexo.

b) Se calcula el cociente entre RCrrec otros ¥

RCgrec, éste ultimo calculado conforme a la
seccion III de este anexo.

9

Se calcula el porcentaje de diversificacion
(Div), como el minimo entre 0,25 y lo que
resulte de multiplicar el valor del factor

c) Se calcula el porcentaje de diversificacion
(Div), como el minimo entre 0,25 y lo que
resulte de multiplicar el valor del factor
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obtenido conforme al inciso b), multiplicado obtenido conforme al inciso b), multiplicado
porel 0,25. porel 0,25.

RC, RC,
Div = min (0,25 ;0,25 % M) Div = min (0,25; 0,25+ M)
RCSRTEC RCSRTec

IL

Modificar el Anexo RCS-1, Riesgo General de
Activos del Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Seguros y Reaseguros, el inciso iv) del
apartado 2, para que en adelante se lea de la
siguiente forma:

II. Modificar del Anexo RCS-1, Riesgo General de
Activos del Reglamento sobre la Solvencia de
Entidades de Segurosy Reaseguros, el inciso
iv) del apartado 2, para que enadelante se lea
de la siguiente forma:

iv) Sihay dos o mas calificaciones con menos de
un afno de diferencia entre ellas, se debe
utilizar la calificacién que denota mayor
riesgo. En caso de que existan dos o mas
calificaciones otorgadas con mas de un afio
de diferencia, debe prevalece la calificacion
mas reciente.

iv) Sihay doso mas calificaciones con menos de
un afio de diferencia entre ellas, se debe
utilizar la calificaciébn que denota mayor
riesgo. En caso de que existan dos o mas
calificaciones otorgadas con méas de un afio
de diferencia, debe prevalecer la calificacion
mas reciente.

1L

Modificar el ultimo parrafo del Anexo RCS-5, Riesgo
de Reaseguro Cedido, del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
para que en adelante se lea de la siguiente forma:

IR

Modificar el altimo parrafo del Anexo RCS-5, Riesgo
de Reaseguro Cedido, del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
para que en adelante se lea de la siguiente forma:

Cuando el reasegurador cuenta con dos o mas
calificaciones con menos de un afio de diferencia
entre ellas, debe utilizarse la calificacion que
denote el mayor riesgo. En caso de que existan dos
o mas calificaciones otorgadas con mas de un afio
de diferencia, debe prevalecer la calificacién mas
reciente.

Cuando el reasegurador cuenta con dos o mas
calificaciones con menos de un afio de diferencia
entre ellas, debe utilizarse la calificaciéon que denote
el mayor riesgo. En caso de que existan dos o mas
calificaciones otorgadas con mas de un afio de
diferencia, debe prevalecer la calificaciéon mas
reciente.

V.

Modificar el Anexo PT-7 del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros, el
primero y dltimo parrafo de la seccién C) Limite
maximo, para que en adelante se lea en los
siguientes términos:

. Modificar el Anexo PT-7 del Reglamento sobre la

Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros, el
primero y ultimo parrafo de la seccién C) Limite
maximo, para que en adelante se lea en los
siguientes términos:

C) Limite maximo

En la provision de riesgos catastréficos de los
seguros de terremoto y erupcion volcanica el limite
maximo de acumulacion, el cual se debe revisar al
término de cada afio y regira por el siguiente afio,
se determina como el resultado de aplicar el
siguiente criterio técnico:

La verificacion del limite de la provisién y el ajuste
correspondiente en caso de que haya excedente, se
realizard hasta el cierre de cada afio. No obstante,
una entidad podra solicitar a la Superintendenda
autorizacién para la liberacién anticipada, total o
parcial, de los excedentes antes del término de aada
afio, si justifica que tal situacion no afectara su
solvencia en los préximos tres afios, ni llevard a

C) Limite maximo

En la provisién de riesgos catastroficos de los
seguros de terremoto y erupcion volcanica el limite
maximo de acumulacion, el cual se debe revisar al
término de cada afio y regira por el siguiente afio,
se determina como el resultado de aplicar el
siguiente criterio técnico:

La verificacién del limite de la provisiéon y el ajuste
correspondiente en caso de que haya excedente se
realizard hasta el cierre de cada afno. No obstante,
una entidad podra solicitar a la Superintendenda
autorizacién para la liberacién anticipada, total o
parcial, de los excedentes antes del término de cada
afio, si justifica que tal situacién no afectard su
solvencia en los préximos tres afios, ni llevara a
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incumplimiento de los requerimientos de capital
dispuestos en este Reglamento, de acuerdo con el
analisis de sus riesgos y gestion de su capital que se
haga con respecto a la liberacién, asi como la
autoevaluacion anual de riesgo y solvencia que
ordena el Reglamento sobre los Sistemas de
Gestion de Riesgos y de Control Interno Aplicables
a Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.

incumplimiento de los requerimientos de capital
dispuestos en este Reglamento, de acuerdo con el
analisis de sus riesgos y gestion de su capital que se
haga con respecto a la liberacién, asi como la
autoevaluaciéon anual de riesgo y solvencia que
ordena el Reglamento sobre los Sistemas de Gestion
de Riesgos y de Control Interno Aplicables a
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.

Extender hasta el 31 de diciembre de 2021 la
vigencia de los transitorios VIl y IX del Reglamento
sobre la Solvencia de Entidades de Seguros y
Reaseguros, relacionados con la formula de calculo
del requerimiento de capital de solvencia por
riesgo de los seguros personales y de los seguros
generales

Se elimina por lo indicado en el
considerando 11 'y el comentario
relacionado con este considerando.

Se incluye por lo indicado en el
considerando 11 y el comentario
relacionado con este considerando.

Modificar la férmula de calculo del requerimiento
de capital de solvencia por riesgo de seguros
personales incluida en el Anexo RCS-3, Calculo del
Requerimiento de Capital de Solvencia-Riesgo De
Seguros Personales, del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
para que se lea de la siguiente forma, el resto del
anexo queda incélume:

RCS Sp

= Z 0,3% * K,

A
capital riesgo retenido
* max

K¢
+ZFRj*PT
j

provision técnica retenida
* max
PT

;25%)

;25%)

VI

Modificar la férmula de calculo del requerimiento
de capital de solvencia por riesgo de seguros
generalesincluida en el Anexo RCS-4, Calculo del
Requerimiento ce Capital de Solvencia - Riesgo de
Seguros Generales, del Reglamento sobre la
Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
para que se lea de la siguiente forma, el resto del
anexo queda incélume:
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VERSION CONSULTADA

OBSERVACIONES Y COMENTARIOS

COMENTARIO SUGESE

VERSION AJUSTADA POR OBSERVACIONES

RCS Sg

=ZZFR]-*PT
j

i

provision técnica retenida < )
’ 0

* max ( T ;

Se incluye este transitorio para dar al
menos cuatro meses a las aseguradoras
para que puedan ajustar y gestionar el
nuevo requerimiento de capital.

VII. Modificar el Transitorio VII del Reglamento sobre
la Solvencia de Entidades de Seguros y Reaseguros,
para que se lea de la siguiente forma:

“Las entidades que realicen operaciones de
seguros y reaseguro aceptado de seguros de
terremoto y erupcién volcanica, tienen plazo
hasta el 1° de setiembre de 2021 para calcular el
requerimiento de capital de solvencia de las
coberturas de terremoto y erupcién volcanica
conforme ala metodologia de calculo establecida
en el Anexo RCS-6 de este Reglamento. En el tanto,
la entidad no aplique esa metodologia, el
requerimiento de capital para los seguros de
terremoto y erupcion volcanica se calculara segin
lodispuesto en el apartado A de dicho anexo.”

Se incluye este transitorio de acuerdo con lo
expuesto en la observacion AAP4

VIIL.  Incluir la siguiente disposicién transitoria en el
Reglamento sobre la Solvencia de Entidades de
Seguros y Reaseguros:

“Transitorio XII

El porcentaje minimo de concentracién de prima
cedida a que se refiere el numeral 1 del inciso c), de
la seccion Il del Anexo RCS-6 de este Reglamento, se
aplicard de la siguiente forma:

- Apartir del 1° de setiembre de 2021 y hasta
el 31 de agosto de 2022: 30%

- Apartir del 1°de setiembre de 2022 y hasta
el 31 de agosto de 2023: 20%

- Apartir del 1° de setiembre de 2023: 10%”

Rige a partir de su publicacién en el diario oficial La
Gaceta.

Rige a partir de su publicacién en el diario oficial La
Gaceta.
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